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Ekonomisk rapport f6r Brasilien — Betoning pa den finansiella krisen

Sammantattning

e Den globala ekonomiska krisen har nu dven drabbat Brasilien och
effekterna har visat sig vara allvarligare 4n man férvintat.

e Industrisektorn drabbas hirdast for tillfillet med 6kande arbetsloshet
och det sista kvartalet av 2008 avslutade en period av fyra
sammanhingande ar av tillvixt inom industrin. Krisen férvintas dven
sprida sig till tjanstesektorn vilket kommer att generera dn hogre
arbetsloshet.

e Under de senaste tio manaderna har handelsbalansen sjunkit frin
USD 4,1 miljarder till minus USD 518 miljoner.

e Regeringens atgiarder omfattar sinkt styrrinta, tillférsel av kapital till
jordbrukssektorn, hjilp till exportérer, hojning av minimilén,
utvidgning av sociala program och oOkade investeringar fOr

tillvaxtprogram.

Ekonomisk utveckling under 2008-2009

I Brasilien, som till en borjan skonades fran den globala ekonomiska krisen,
har den ekonomiska framgingen och optimismen ersatts av nedjusteringar
och avsevirt ligre forvintningar under de senaste manaderna (slutet av 2008
och borjan av 2009). Den brasilianska regeringen har sedan flera ar prioriterat
stabila makroekonomiska grundférutsittningar for att garantera tillvixt och

investerarnas fortroende men genom indirekt paverkan har finanskrisen nu



tagit sig in 1 landet, nir den globala efterfragan sjunkit pa bredd. Den tidigare
goda ekonomiska situationen med arlig tillvaxt pa 5,4% (2008) har inf6r 2009
reducerats till prognostiserade siffror pa under 2%, vissa ekonomiska
bedémare ser till och med att det finns en risk for att tillvixten ar 2009
sjunker till 0 %. Prognosen f6r 2010 ér satt till 3,2% da man férvantar sig en
svag aterhamtning av extern efterfragan, vilket kan forstirkas av en 6kning av
hushéllens utgifter som kan paverkas positivt av rintelittnader och ligre
inflation. Diremot dr den stigande arbetslosheten 2009 och bristande
fortroende for exportmarknaden tva faktorer som resulterar i att prognosen

stannar pa 3,2%

Handelspolitik och utrikeshandel

- Handelspolitik

Handelspolitiken dr en viktig komponent i brasiliansk utrikespolitik och tar sin
utgangspunkt 1 en diversifierad och allt mer konkurrenskraftig industri, en
dynamisk jordbrukssektor och en kraftigt 6kande utrikeshandel som dock
under senaste manaderna har fatt sig en ordentlig torn med anledning av den
finansiella krisen. Exporten ar dock fortsatt, till storsta delen, baserad direkt
eller indirekt pa ravaror. Brasilien har tidigare pendlat mellan protektionism
och frihandel, men under senare tid frimst poingterat frihandel under Lulas
regering och man idr aktivt inom ramen for G20-samarbetet i relation till
WTO-forhandlingarna for att 6ppna EU:s och USA:s marknader f6r import
av framforallt jordbruksprodukter (och samtidigt reducera egna stodformer).
Dock har den globala finanskrisen bidragit till protektionistiska atgirder 1
nirliggande linder. Ett m6te mellan Argentina och Brasilien just for att frimja

frihandel sker mellan utrikesministrarna i dagarna.

Brasilien verkar idag ha en pragmatisk syn pa att det dr svart att komma vidare
med forhandlingar inom WTO, men att det dnda édr vird att forscka
astadkomma mer. Samtidigt verkar man dven nu vara inne pa bilaterala

térhandlingar.

- Handelsbalansen

De senaste veckorna har kantats av stor oro for det 6verraskande
underskottet 1 handelsbalansen. Handelsbalansen som tidigare haft en positiv
trend visade under januari méanad ett underskott f6r forsta gangen sedan 2001,
vilket berdknas uppga till USD 518 miljoner. Under januari minskade
exporten med 22,8% och importen med 12,6% jimfért med samma manad

under 2008. En reducering av import under den forsta veckan i februari
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gjorde dock att januaris resultat delvis rittades till och det registrerades ett
overskott pa USD 471 miljoner under perioden.

- Import och export

Brasiliens storsta handelspartner ar EU. Nist storsta handelspartner dr USA.
Under de senaste aren har aven handeln med Asien (Kina), Afrika och
grannlinderna 1 Latinamerika vixt kraftigt. Mellan 2000 och 2007, exporterade
EU27 mindre till Brasilien 4n vad man importerade, vilket ledde till ett
underskott i EU27 handelsbalans pa 11,5 miljarder EUR (2007). Under de
forsta nio manaderna av 2008 minskade underskottet till EUR 8,4 miljarder
som ett resultat av att exporten till Brasilien 6kade och importen minskade.
Brasiliens totala andel av EU27’s handel nidde under 2008 2% av exporten
och 2,3% av importen och med de siffrorna ir Brasilien EU27’s tionde mest

viktiga handelspartner.

Av Sveriges utrikeshandel utgoér import frin Brasilien 0,5% och placerar
landet pa en 27:e plats och nir det giller export star Brasilien for 0,8% vilket
ger landet en 23:e plats, enligt Sveriges statistiska centralbyrda. EU27’s direkta
investeringar 1 Brasilien okade frin EUR 5,4 miljarder (20006) till EUR 7,1
miljarder (2007) och placerar Sverige som det 10:e storsta landet som
investerar 1 Brasilien. Brasiliens direkta investeringar inom EU27 6kade fran
EUR 1,2 miljarder (2000) till EUR 1,9 miljarder (2007).

Stadsbudgeten
Den brasilianska statsskulden har under de senaste aren minskat i férhallande
till landets BNP och uppgick under 2008 till 41%. Landets positiva tillvixt,
storre delen av 2008, gav ett primirt budgetéverskott pa BRI 118 miljarder
vilket svarar mot 4% av BNP och ricker till att ticka stor del av rintorna for
utlandsskulden.

Under 2008 utgjorde den offentliga skulden 36% av BNP jimfért med 41%
under 2007.

- Betalningsbalansens lipande poster och tiinstebalansen
Vid slutet av 2008 visade uppvisade betalningsbalansen det simsta resultatet
pa 10 ar. Den visade ett underskott pa USD 28,4 miljarder.

Tjinstebalansen omfattade bade positiva och negativa siffror. Overflyttning
av oOverskott till utlandet steg kraftigt och direkta utlindska investeringar i
Brasilien under 2008 slog rekord med USD 45 miljarder (SEK 378,7
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miljarder) jimfért med USD 35 miljarder (SEK 294,6 miljarder) under 2007,
vilket kan tolkas som att utlindska investerare ser langsiktigt potential 1
Brasilien och virderar Brasiliens ekonomi som grundliggande sund. Mycket
tyder dock pd att utlindska investerare pa senare tid dven dragit ner pa

investeringarna i Brasilien.

- Skatteldget

Aven om skatteinbetalningarna under storre delen av 2008 slog rekord bidrog
novembers och decembers resultat till att de sjonk jimfoért med 2007. Den
fallande tendensen beror utan tvivel pa den ekonomiska aktiviteten minskat

bade pa federal, delstatlig och kommunal niva.

I bérjan av februari meddelade regeringen om nedskirningar i statsbudgeten
pa BRL 37 miljarder till f6ljd av den ekonomiska krisen. Analytiker forutspar
en minskning av skatteintikter som andel av BNP under 2009 beroende pa
effekter av fallande varupriser, minskad export och Okande finansiella
kostnader. I den man skatteintikterna minskar forviantas dven investeringarna
minska. Samtidigt har ju regeringen angett att den ska forséka vidmakthalla

och till och med 6ka investeringarna for att parera den finansiella krisen.

Styrrinta, banksektorn och inflation

- Styrrantan (Selic)

Styrrantan sinktes till 12,75% i slutet av januari 2009 och forvintas sjunka
ytterligare under aret, men var dnda i januari fortfarande virldens hogsta
realrinta (inflationsspoket och minnet av dren med hyperinflation paverkar
starkt penningpolitiken). Sinkningen av rintan skedde bland annat pa
uppmaning av industrin och flera regeringsrepresentanter med avsikt att
stimulera ekonomin. De flesta prognoser pekar pa att rintan ska ner
ytterligare, kanske uppemot nagra procentenheter pa medellang sikt. Lula
understryker dven delstaternas och kommunernas plikt att tillsammans hjilpa
hela landet att undvika en eckonomisk nedkylning, dia det medfér hogre
arbetsloshet och kan leda till en forvirrad finansiell kris och dven ligre

fortroende for den nuvarande regeringen.

- Bankernas marginaler

Banksektorn dr fortfarande relativt stabil, framférallt beroende pa liten
exponering mot utlandet. Det dr framforallt kreditatstramningen som givit
negativa effekter och de storsta foretagen har drabbats virst — da de har haft
storst upplaningsbehov. Kredititstramningen har dven paverkat mindre
banker som drabbats av likviditetskris. President Lula har starkt kritiserat de
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brasilianska bankernas kreditmarginaler (spreads) med hinvisning till att det ar
bankernas skyldighet att ge bra krediter och diarmed bidra till den ekonomiska
tillvaxten. Under perioden september-december 2008 steg bankernas spreads
kraftigt. Bankernas genomsnittliga utlaningsrintan till foretag ligger enligt
uppgift frain Bradesco Bank pa 35 %. Lula har nu indikerat att han férvantar
sig att de offentliga bankerna sanker rintorna for lan och reducerar sina

spreads inom en snart framtid.

I och med den dramatiska tillvixten inom bankkrediter under de senaste aren
har foéretag blivit mycket mer beroende av dessa, vilket resulterar i
likviditetsproblem nir krisen drabbar Brasilien. Begrisning av de globala
finansiella marknaderna har tvingat Brasilianska foretag att séka stoéd hos
nationella banker. For att 6ka likviditeten till mindre banker har regeringen
littat pa deponeringskraven for banker. Man har dven auktionerat ut delar av
dollarreserven for att bromsa den brasilianska wvalutans fall mot dollarn.
Vidare har man dven gett mandat till Centralbanken och en stor statligt dgd
bank foér att kunna képa upp mindre banker som hamnat i likviditetskris.
Dirutéver har man erbjudit statliga exportkrediter till exportféretag genom
bland annat BNDES och pabdérjat arbete med lagstiftningsindringar nar det
giller vilka foretag regeringen dger och som de statliga dgda foretagen far

investera i.

- Inflation

Den genomsnittliga inflationen f6r 2008 lag 1 december pa 5,9% jaimfort med
0,4% under november manad, vilket indikerar att den férsvagade inhemska
efterfrigan dampar pristrycket trots en forsvagad vaxelkurs. Inflationen
forvintas sjunka till 3,5% under 2009 och direfter 6ka marginellt allteftersom
efterfrigan tilltar. Prognosen bygger pa att fallande ravarupriser, ldgre
skatteintakter och reducering av flaskhalsar inom jordbrukssektorn kommer

att leda till viss lindring av bade konsument- och producentpriser.

Bors och valutor

- Bors

Pa Brasiliens bors, Bovespa, slutade aret 2008 med ett fall pa 41% vilket till
stor del berodde pa att de utlindska investeringarna drogs tillbaka med BRL
24,7 miljarder. Den storsta delen av sinkningen pa borsen skedde under det
sista 4 méanaderna. Bovespa har fallit ytterligare under de senaste veckorna,
vilket till viss del kan bero pa att de flesta bedomare har en pessimistisk

prognos infor framtiden. Detta trots den amerikanska regeringens nyligen
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annonserade atgirder, i form av ett ekonomiskt krispaket, for att bekdmpa

krisen.

- Valutor

Den brasilianska valutan, realen, har drabbats genom den globala koncentra-
tionsvagen till USD och sjunkit kraftigt under hosten och vintern. En del
storre brasilianska foretag hade dessutom spekulerat 1 dollar och har drabbats
hardare dn andra av den allt svagare realen. Under 2009 foérvintas en mer
stabil utveckling pa savil borsen som valutan. Centralbanken ir beredd att
intervenera for att lugna eventuell akut instabilitet, dock utan att minska

valutareserverna signifikant.

Arbetsmarknad

- Avsked

I mitten av januari meddelade regeringen att 655 000 formella tjinster
eliminerats under december manad 2008. Dock tillh6r majoriteten av de som
drabbas av uppsigningar den informella sektorn. Den 6kande arbetslésheten
medfér tryck pa Brasiliens stela arbetsmarknadslagar och o6kande
forfrigningar om mer flexibla anstillnings- och avskedningsméiligheter. Okad
arbetsléshet 1 samband med sjunkande 16ner kommer att paverka den privata
konsumtionen som i sin tur hammar tillvaxten. Under januari manad har flera
foretag kortat ner arbetsdagarna for sina anstillda och till och med beviljat
ledighet med full betalning for att tackla den situation som rader. Den mest
drabbade sektorn ir hittills bilindustrin.

- Minimilon

Okning av minimilénen 4r en av president Lulas stora prioriteringar och den 1
februari 2009 héjdes minimilénen fran BRL 415 (SEK 1 495) till BRL 465
(SEK 1 675). Atgirden ir en viktigt politisk signal fran arbetarpartiect PT och
okningen kommer att vara positiv f6r ungefar 25 miljoner arbetare, samt 17,8
miljoner pensiondrer och fortidspensionirer i Brasilien. Enligt arbetsministern
Carlos Lupi, kommer hojningen av minimilénen att resultera i
produktionsékningar genom forbittring av levnadsstandard, 6kat utbud och
efterfrigan som leder till att handeln Okar och 1 sin tur skapar nya
arbetsmojligheter. Fragan dr dock om denna 6kning dven medfor att vissa

arbetsuppgifter dras in, da de inte lingre dr Ilonsamma att utfora.

PAC och sociala program
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-PAC

Utvecklingsproblemen och ojimlikheten kvarstair som Brasiliens kanske
storsta utmaning pa sikt och investeringarna genom det statliga programmet
PAC maste fortsitta for att kunna bidra till en positiv samhillsutveckling.
Programmet for ekonomisk acceleration dr ett centralt instrument for
regeringen och anvinds for att motverka finanskrisens effekter 1 Brasilien och
president Lula har utlovat fortsatta satsningar pa PAC-investeringar pa
framforallt hilso-, utbildnings- och det sociala omradet. Men med minskade
skatteintdkter dr risken stor att de sammantagna PAC-investeringarna kommer
att behova reduceras eller skjutas pa framtiden. Det kan da bli andra omraden

som drabbas, fysisk infrastruktur och kanske férsvarsomradet.

- Bolsa familia och Plano nacional de habitagao

Det sociala programmet Bolsa Familia syftar till att oka kopkraften hos
landets fattigaste invanare for att stimulera ekonomin. I dagens linge mottager
11 miljoner familjer stod, vilket motsvarar ungefir 21% av befolkningen.

Regeringen har dven beslutat om att utvidga kretsen av mottagare.

Byggbranschen paverkas drastiskt av krisen, mer 4n férvintat. Branschen kan
komma att hjilpas av den nationella boendeplanen Plano nacional de habitagao
som Lula har tagit initiativ till. Malet ar att bygga 1 000 000 hus inom de
nirmaste tva dren. Nyligen pa ett méte med delstater och kommuner
uppmanade presidenten politikerna att ligga press pa bankerna for att fa dem
att finansiera projekten och reducera omkostnaderna for lan for att
malgruppen — familjer med en manadsinkomst pa BRL 2 000 - ska ha rad att
bositta sig dar.

Industri

Industrisektorn drabbas for tillfillet hardast av krisen men den férvintas dven
sprida sig till vidare till tjanstesektorn och dirmed generera en stigande
arbetsloshet. Ytterligare indikatorer som visar pd att krisen nu paverkar
Brasilien dr att export och industriproduktion minskar genom ligre
ravarupriser, nedskirningar i statsbudgeten vilket medfor lingre skatteintikter

samt att kreditmojligheter begrinsas.

Under oktober manad 2008 visade de ekonomiska indikatorerna tydliga
tecken pa forsimring av den brasilianska ekonomin. I december foll
produktionen med 14,5% jaimfort med samma period forra dret. Den beror till
storsta del pa minskad produktion inom bil-, metall och kemisk industri.

Forsiljning av bilar f6ll med 31% i november. Avsaknad av krediter, stora
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lager och en sjunkande efterfragan paverkade till stor del minskningen och
kapacitetsutnyttjandet f6ll fran 80-90% till 74-76%. Utsikterna for de forsta 6
manaderna av 2009 ser relativt morka ut vilket bidrar till laga férvantningar pa
framtiden, framfor allt inom bilindustrin, metallindustrin  samt inom
produktion av elektriska produkter. Darutover kan ravaropriserna komma att
falla, vilket 1 sin tur kan bidra till ytterligare varsel och produktionsbortfall.
Mot strommen gar dock textilindustrin, som pa senare manader lyckats 6ka

sin produktion, bland annat till f6ljd av fallande valutakurs.

Ur svensk synvinkel

De hoga skyddstullarna och konkurrensskyddet f6r den inhemska industrin ar
en av anledningarna till att 6ver 200 svenska foretag finns representerade pa
den brasilianska marknaden, manga med produktionsanliggningar inte bara

for den inhemska marknaden utan aven f6r vidareexport.

Dessa 200 svenska foretag finns representerade i Brasilien idag, frimst 1
delstaten Sdo Paulo. Totalt sett arbetar runt 50 000 minniskor i foretagen,
men andelen svenskar ar numera mycket liten.
De storsta svenska foretagen i Brasilien dr bland andra ABB, Alfa Laval, Arla
Foods, Astra Zeneca, Atlas Copco, Electolux, Ericsson, Sandvik, Scania, SKF,
Sony Ericsson, Swedish Match, Tetra Pak, Elekta och Trelleborg.

Stutsats

De flesta bedomare idr Overens om att utvecklingen under se senaste
manaderna har visat att Brasilien inte kunnat undvika den globala finansiella
krisen som man hade hoppats pa utan gar sakta men sakert in 1 en recession.
Diremot kommer den senare till Brasilien, vilket kan géra att man kan
ateruppna tillvixt och didrmed ha en kortare nationell nedgang. De flesta
bedomer menar att den globala ekonomins nedging férhoppningsvis vinder
mot slutet av aret, vilket dven paverkar Brasilien positivt. Enligt finansminister
Mantega har Brasiliens ekonomi redan natt botten och ekonomin sakta borjat

ta fart igen, aven om det samtidigt ar tidigt for att se nagra klara tecken pa det.
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