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¢ Den ryska ekonomin visar iter tillvixt, prognosen f6r 2010 ar

4%.

e Tillvixten avmattas dock, forsiktighet rader och ovissheten om

styrkan i aterhdmtningen ar betydande.

¢ Sjunkande oljepris och 6kat inflationstryck drar ned rubeln.
e Sommarens torka och briander har bidragit till avmattningen.

¢ Regeringen planerar privatiseringar av statliga bolag.
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Ekonomisk utveckling

Rysslands BNP steg under arets atta forsta manader med 3,7%. Jaimfoért med
foregaende ars BNP-fall pa 7,9% ar det en tydlig aterhimtning i den ryska
ckonomin, men tillvixten sker fran ligre nivaer dn i jimférbara ekonomier
och ir dessutom i avtagande. For jan-jun var tillvixten 4,2%. BNP-prognosen
for helaret 2010 fran vice ekonomiminister Andrej Klepatj ar 4%. For 2011
vintar man sig en tillvixt pa 4,2% grundat frimst pa omfattande

investeringsprogram i olje- och gassektorn.

Fortfarande finns ocksa en forsiktighet i ekonomin och betydande ovisshet
rader om styrkan i aterhdmtningen. Ett tecken pa det ar de utlindska
direktinvesteringarna som minskade med 11% under arets sex forsta manader.
I den reala sektorn steg industriproduktionen med 9,2% under januari-augusti.
Byggandet minskar fortsatt, om an nagot mindre én tidigare. Investeringarna
oOkar dter svagt, 1,3% forsta halvaret. Likasa detaljhandeln som 6kade med

3,4%.

Arbetslosheten uppgick i augusti 2010 till 6,9% och har sedan motsvarande
period féregaende ar sjunkit med 0,9%. Reallonerna stiger ater. Storleken pa
reserv- som vilfirdsfonden har sedan forra aret (1 september) minskat fran
60,52 till 40,08 respektive 91,56 till 87,12 miljarder dollar. Rysk export vixte
under jan-juni 2010 med 46,1% och importen med 27,3%. Exportékningen
ska stillas i relation till priset pa olja, Rysslands frimsta exportvara, som sedan

arets toppnotering i maj sjunkit med 13%.

Ekonomisk politik

Regeringens ekonomiska politik dr expansiv nir Ryssland nu gir in i en period
av annalkande parlaments- och presidentval. De sociala utgifterna ér
fortfarande en viktig faktor 1 rysk ekonomisk politik. Statligt stod till rysk

industri i avvaktan pa 6kad efterfragan ar fortsatt stort.

Mot bakgrund av den anstrangda budgeten forbereder man ett omfattande
privatiseringsprogram. Enligt finansminister Aleksej Kudrin dr privatisering en
nyckel till att modernisera Rysslands ekonomi och sikerstilla att man i
framtiden kommer upp 1 samma hoga tillvaxthastighet som andra
tillvaxtmarknader. Programmets omfattning har pa senare tid ocksa utokats
och blir, om det till fullo genomfors, det storsta i Ryssland sedan 1990-talets
privatiseringar. Med programmet vill man tita hél i en budget med underskott

och finansiera fortsatt hdga sociala utgifter.
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Delar av statliga jarnvigsbolaget RZD, banken Sberbank, oljejitten Rosneft
och vattenkraftsmonopolet RusHydro kommer att siljas. Med
privatiseringarna tinker man fylla pa statskassan med 50 miljarder USD under

en kommande femarsperiod.

Diremot bromsar man stodet till monostidder och avser inte fortsitta ett
pagaende regionalt stddprogram under nista ar. Finansminister Kudrin tinker
under kommande trearsperiod inte skjuta till budgetmedel for att stodja
monostider. Det innebir en kursandring 1 férhallande till tidigare politik och
tycks i huvudsak bero pa att programmet misslyckats och betalat ut visentligt
mindre pengar dn planerat. Man skyller pa att man istillet for genomarbetade
investeringsplaner fatt ansékningar om stéd till projekt som det saknas
anledning att finansiera. Som en del i regeringens nya forslag planerar man nu
att regioner ska stodjas i forhallande till hur mycket privata investeringar de

lyckas attrahera.

Budgeten

Den ryska federala budgeten hade ett underskott pa 2,9% jan-juli.
Underskottet for helaret 2010 vintas bli h6gst 5,3% (budgeterat underskott
0,8%). I arbetet med budgeten f6r 2011 planerar man att 6ka de totala
utgifterna med 4,2% med ett planerat underskott pa 3,6%. Socialt stod ar
fortsatt den stérsta budgetposten. Den ska i budgeten minska med 11,7%,
betingat av minskat bidrag till pensionsfonden, samtidigt som bland annat
premidrminister Vladimir Putin 1 uttalanden sagt att regeringen ska uppfylla

sina ”’sociala dtaganden”.

Man har ocksa 1 budgeten introducerat “statliga program” som gar pa tviren
mellan de traditionella budgetposterna. Programmet ”Ny livskvalitet” ges mer

an hilften av budgetutgifterna.

Inflation, priser
Inflationen har sedan forra aret minskat, men ér ater i 6kande. Den arliga
inflationen var i augusti 5,4%, att jiamforas med 8,1% motsvarande manad

2009. Regeringens senaste inflationsprognos f6r 2010 ar 7%.

Konsumentprisindex, inklusive livsmedel, steg med 6,1% 1 augusti (2009).
Varor steg med 4,7%, livsmedel med 6,1%, icke livsmedel 5,4%, tjinster 8%.

Inflations6kningen innebar ett trendbrott. De senaste tvd aren har

finansministeriet och centralbanken malmedvetet och framgangsrikt sinkt en



sedan 90-talet mycket hog inflation. Den nuvarande accelerationen férklaras
av en plotslig 6kning av likvida medel pa grund av krispolitiken. Tidigare
stigande oljepriser gav regeringen mod att 6ka budgetutgifterna samtidigt som
man hindrade rubelappreciering och fyllde valutareserverna genom att képa

valuta for nytryckta rubel.

Den kommande inflationsutvecklingen beror tills stor del pa myndigheternas
agerande. Inflationen har stor betydelse for den ryska ekonomins utveckling
och bland andra IMF menar att Ryssland i forsta hand bor koncentrera sig pa
inflationsbekdmpning 1 sin ekonomiska politik. Méjligen kan sjunkande

oljepriser paverka utvecklingen.

Rubeln

Rubeln har den senaste manaden tappat i virde. Sjunkande oljepriser och
tecken pa en accelererande inflation tillsammans med ett 6kande
kapitalutflode gor att valutakursen ser sin ldgsta niva sedan juni mot dollarn.
En del analytiker vintar sig en forsiktigt nedatgaende utveckling till drets slut.
Andra g6r mer pessimistiska prognoser och flera analytiker tror pa en
djupdykning pa 20% i december. Anledningen dr minskande
handelséverskott, det 6kande kapitalutflédet och en stor skuldreglering innan
arets slut. Den pagaende importékningen beskrivs som en varningsklocka och
marknadens nuvarande tillstand ett lugn fére stormen. Samtidigt vintas
rubelns férsvagning leda till en storre efterfrigan pa ryska varor utomlands

som stimulerar den inhemska produktionen och bidrar till 6kad tillvixt.

Kapitalflodet dr negativt och var under augusti 1,1 miljarder rubel. Prognosen
tor helaret 2010 ar ca 10 miljarder rubel.

Torka

Sommarens svira torka och omfattande skogsbrinder hade en negativ
inverkan pad tillvixten och kan delvis forklara de avstannande siffrorna. Enligt
analytiker kan den totala effekten pa tillvaxten bli en minskning med upp till 1
procentenhet. Torkans efterdyningar édr fortfarande en killa till oro som

mycket vil kan leda till 6kade risker i den nu kinsliga ekonomin.

Den ekonomiska forlusten for de 22 000 drabbade girdarna blev 39 miljarder
rubel. En fjirdedel av spannmalsskorden gick férlorad, nagot som lett till
betydande pris6kningar pa spannmalsprodukter. Noterbart dr priset pa det
populira bovetet som i augusti 6kade med 31,4%. I vissa regioner var

prisdkningen 6ver 100% och 1 manga fall var just denna produkt helt slutsald i
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butikerna, delvis pa grund av hamstring infér befarade ytterligare
prishéjningar. Priserna pa brod har ocksa stigit — fOr vissa sorters rag- och

vetebaserat bréd dr 6kningen 2,1-2,4%. Priset pa vetemjol steg med 10,8%.

Till f6ljd av de stigande priserna inférde Ryssland den 15 augusti exportstopp
pa flera sorters sid, majs och mjol. Exportstoppet vintas kvarsta till arets slut

med en moijlig forlingning in i 2011.

Banksystemet

De ryska bankerna lider fortfarande av sviterna efter finanskrisen och
tillvaxten i1 bankernas kreditportféljer gar lingsammare an man tidigare trott,
nagot som bidrar till den lagre tillvixten. Banksystemet ar kinsligt och dven
om man nu forsiktigt borjar lana ut igen leder ovissheten i den ryska
ekonomin och foéretagens laingsamma tillvaxt till en aktsamhet bland lantagare.
Andelen hogkvalitativa lantagare minskar och enligt olika prognoser kan det ta
ytterligare tva-tre ar innan de ryska bankerna ater har kreditportféljer av god
kvalitet.

Bilmarknaden

Den bransch som drabbades kanske hardast av den globala finanskrisen,
bilbranschen, har himtat sig med besked. Under augusti 6kade den ryska
biltillverkaren AvtoVAZ sin férsiljning med 55% jamfoért med samma manad
ett ar tidigare. Den kraftiga aterhdmtningen ar resultatet av den ryska
regeringens krispolitik som inkluderat héga importtullar pa utlindska
bilmarken, omfattande statligt stéd och ett skrotpremieprogram som

favoriserat inhemska bilmarken.



