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Rysk ekonomi - februari 2010 

· BNP ned med -7,9% för 2009, en vändning till positiv BNP-tillväxt väntas under 2010

· Inflationen var vid årsskiftet historiskt låg, 8,8%

· Retoriskt skifte från ekonomisk krispolitik till modernisering

· Social stabilitet ledordet för den ekonomiska politiken

· Den ryska statsbudgeten visade ett underskott på -6.4% för 2009 vilket motsvarar 2326 md RUR

· Utlandsskulden mycket låg – staten räknar dock med att låna pengar utifrån för första gången sedan finanskrisen 1998

Nyckeltal

2009

2008

BNP: 


-7,9%

(+5,6%)

Export:

-35,5% 

Import:

-34,3% 

Handelsbalansen:
+$112,1 md
(+179,8 md)

Budget:

-6,4%

(+4,0%)

Valutareserven:
$440,6 md 
($427,1 md)


Inflation:

8,8%

(13,3%)

Arbetslöshet:

8.2%

(7,7%)

BNP

BNP minskade med -7,9% under 2009, dock med en relativt stark återhämtning i slutet av året. Prognoserna för 2010 talar om en vändning till en positiv BNP-tillväxt på i genomsnitt 3,3%. Denna återhämtning betraktas dock som skör och prognoserna är mycket varierande med ett stort spann från -1% till +7%.

Handel

Den ryska handelsbalansen visade för år 2009 ett överskott på $112,1 miljarder medan bytesbalansen visade ett överskott på $47,5 miljarder. Överskottet krympte under första halvan av året för att sedan stiga under den andra halvan i takt med oljepriset. Den totala exporten minskade år 2009 med -35,5% och importen gick ner -34,3% jämfört med 2008.
Investeringar

Den ryska investeringstoppen nåddes år 2007 och har sedan dess inte nått samma nivåer. Investeringskvoten uppgick i slutet av 2009 till 20% (investeringar/BNP). Det finns ett skriande behov av investeringar i den föråldrade sovjetiska infrastrukturen där energiledningar, järnvägar och vägar ofta är i undermåligt skick. Detta är inte minst viktigt för att Ryssland ska kunna behålla och leverera dagens volymer av gas och olja. Vidare finns ett stort behov av investeringar för att modernisera det ryska försvarskomplexet. De utländska direktinvesteringarna minskade betydligt under året.
Budgeten

Den ryska statsbudgeten visade ett underskott på -6.4% för 2009. Det relativt höga oljepriset bidrog dock till en återhämtning snabbare än väntat mot slutet av året och budgetunderskottet kunde justeras ner från ursprungligt beräknade -8,3%. Prognoserna pekar på ett fortsatt minskande underskott, vilket dock är starkt beroende av det framtida oljepriset som vid årsskiftet låg på 80 dollar/fat. Ett pris som är förhållandevis bra för den ryska statskassan och om det ligger kvar på denna nivå kan innebära ett minskat budgetunderskott i slutet av året. Intressant i sammanhanget är att den ryska budgeten för 2010 beräknats utifrån ett oljepris på 58 dollar/fat. Värt att notera är att enligt den officiella statistiken utgjorde inkomsterna från olja och gas drygt 40% av statsbudgeten. Intressant nog uppgav vice premiärminister Igor Setjin, med egna intressen i sektorn, nyligen att denna siffra i själva verket är 70%. I undergruppen olja och gas beräknas vidare oljan stå för 85% av statsinkomsterna.

Upplåning

Ryssland har en mycket låg utlandsskuld på cirka 6% av BNP ($30 miljarder). Men med ett budgetunderskott och sinande fonder räknar staten med att låna $18 miljarder under 2010. Även hushållen har en låg skuldsättningsgrad i Ryssland, medan framför allt de stora företagen skuldsatt sig i högre utsträckning.

Kapitalflöden

Enligt Centralbankens statistik blir det ett klart nettokapitalutflöde år 2009, dock med ett inflöde under fjärde kvartalet. Denna volatilitet är en riskfaktor som särskilt påverkar rubeln och tillgången till lån. 

Rubeln

Nyvunnen styrka efter en kontrollerad depricering under slutet av 2008 och början av 2009. Rubeln är för närvarande relativt stabil. Centralbanken signalerar flexibilitet i rubelkursen vilket innebär minskad intervenering. De flesta experterna anser att rubelkursen kommer att pendla mellan 28-31 rubel för $1 under året.

Valutareserven

Landets valutareserver har stabiliserats och uppgick enligt den ryska Centralbanken till $440,6 miljarder 1 januari 2010 jämfört med $427,1 miljarder 1 januari 2009. Prognoser pekar på en fortsatt ökning av valutareserven beroende av oljepriset. Den så kallade reservfonden, som vid årsskiftet 2009/10 uppgick till $60,5 miljarder och sparades ihop före krisen, beräknas bli förbrukad under 2010. Den snarlika välfärdsfonden, värd $91,6 miljarder vid samma tidpunkt, kan komma att ta slut under 2011.

Inflation

Vi kunde se en nedgång av inflationen till 8,8% för år 2009 jämfört med 13,3% år 2008. Det skulle i så fall vara den lägsta siffran i det moderna Rysslands historia, men det finns andra uppgifter som tyder på att inflationen under 2009 i själva verket var högre, upp till 10,5%. Icke desto mindre ser vi en trend av minskade inflation, till stor del som en följd av krisen och en relativt restriktiv penningpolitik. 

Arbetslöshet

Fortsatt hög. I januari låg arbetslösheten på 9,2%. De så kallade monostäderna (städer som till sin överlevnad är uteslutande beroende av en industri) är en särskild riskgrupp och utgör dessutom en relativt stor del av Rysslands städer. Andra problematiska aspekter är utbredd undersysselsättning och att flera stora företag hålls flytande med hjälp av betydande statligt stöd.

Krispolitiken

Officiellt är krispolitiken avslutad, men kommer i praktiken att fortsätta. Satsningar på 195 miljarder rubel i antikrisåtgärder beräknas under året. Bilförsäljningen gick ner med anmärkningsvärda 49% år 2009 medan industriproduktionen i stort backade med 10,8%.

Protektionism

Ryssland var det land som införde klart flest protektionistiska åtgärder i världen under år 2009 enligt tankesmedjan The Centre for Economic Policy. Det kanske tydligaste stödet under året gavs till den inhemska bilindustrin. Detta stöd kommer att fortsätta under 2010 då $1,1 miljarder är öronmärkta för detta ändamål. De protektionistiska åtgärderna var vidare en viktig orsak till det så kallade ”Mjölkkriget” med Vitryssland. Enligt WTO förlorade den ryska ekonomin 44 miljarder rubel på grund av de protektionistiska åtgärder som vidtogs under år 2009.
Regeringens prioriteringar - 2010

Regeringen har deklarerat att de prioriterade områdena för året är att höja pensionerna, öka bostadsbyggandet, strama upp skatteuppbörden samt att införa elektroniska 24-timmarsmyndigheter (e-government). Vidare är målsättningen att få ner inflationen och räntorna. Regeringen är medveten om att en pensionsreform är nödvändig, men det är tveksamt om den kommer att genomföras under året då en sådan reform riskerar att hota den sociala stabiliteten. I grund och botten är social stabilitet ledordet för den nuvarande ekonomiska politiken.

Modernisering

Retoriken har under året skiftat från krispolitik till modernisering av landet och dess ekonomi. Än så länge har mycket få konkreta åtgärder tagits i denna riktning även om ansträngningar görs. Ryssland fortsätter dock att vara en ekonomi beroende av att exportera råvaror och importera förädlade produkter.

Regionerna

I krispolitikens spår har regionernas beroende av centralmakten ökat betydligt. Detta inte minst genom de statliga räddningspaket som betalats ut till hårt drabbade industrier främst i monostäderna. Arbetslösheten är betydligt högre i regionerna än i storstäderna, centralmakten är dock än så länge villig att stödja regionerna finansiellt med social stabilitet som övergripande mål och med en rädsla för folkliga protester i bakhuvudet.

Tullunionen, RY-KZ-BY

Trädde formellt i kraft 1 jan 2010 med en gemensam tulltariff. Den 1 juli i år ska den interna tullkontrollen mellan Ryssland och Vitryssland avskaffas och gemensam tullkod träder ikraft. Ett år senare planeras samma sak ske med Kazakstan. Ett gemensamt ekonomiskt utrymme planeras till år 2012, vilka många experter anser är orealistiskt. Energimarknaden är ett potentiellt tvistämne då Ryssland ej synes ha för avsikt att inkludera exporttullar i unionen. 

WTO

Efter otaliga turer fram och tillbaka under året, som bland annat komplicerats av premiärminister Vladimir Putins uttalande om att gå in i WTO gemensamt med Vitryssland och Kazakstan inom ramen för Tullunionen, tycks Ryssland nu ha kommit fram till att anslutningen till WTO bör ske individuellt men koordinerat med de övriga tullunionsmedlemmarna.

