Slovenien: ekonomisk ligesrapport januari 2009

e Annu inget fullt genomslag for krisen som #r importerad for SI

e Ingen recession utan liten tillvaxt dven 2009

e Minga foretag visar bra tillvixt f6r 2008 trots daligt sista kvartal

o Kirisitgirder i foretagen: kortad arbetsvecka, inte ersitta dem som gar i pension
och slutligen avskedanden — underleverantérer till bilindustrin sirskilt drabbade

e Optimism och tro pé en kort kris, men handelskammaren oroad

e Kirispaket pa 800 mio EUR

e Kiritik, men Overlag ses paketet som bdttre dn inget

e Mars kan bli svar manad — eget kapital slut och statliga dtgirder ¢j 1 full funktion

e Inflationen: strukturell (KOM) eller tillfillig (SI)?

Nyckeltal i procent' ( )
Ar 2005 2006 2007

Tillvaxt 4,3 5,9 6,8

Inflation 2.5 2.5 3,8

Arbetsléshet 6,5 6,0 4,9

b

Budgetunderskott® 1,0 1,6

b b
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Importerad ekonomisk kris

Med tanke pa att DE:s tillvaxt 2008 var svagare an KOM férvantat, att januariprognosen
tror att DE:s ekonomi kommer att krympa med 2,3% under 2009 och att DE ar SI:s
stOrsta exportpartner inses latt att den slovenska ekonomin, som varit sa robust sedan
frigérelsen, inte kan skaka av sig den internationella krisen’. Det kan dock noteras att SI
ingar i den lilla gruppen av nio MS som faktiskt inte dr i recession, utan kommer att

kunna notera en viss tillvaxt aven 2009.

Inflation

KOM anser SI:s inflation vara strukturell, vilket finansminister Franc Krizanic¢ anser
motbevisas av det faktum att inflationen fallit rejilt sedan ekonomin bromsat in. KOM
anfor 4 sin sida att fallet enbart var tillfilligt, orsakat av sjunkande priser pa brinsle och
energi, och forutspar att SI:s inflation kommer att stiga till en procent 6ver EU-snittet
under 2010, vilket KOM menar har strukturella orsaker. Det kan noteras att de kraftiga
prishéjningarna pa mat, da inte minst bréd, de senaste aren limnat djupa spar. Slovenen 1
gemen ar fortfarande mycket mer oroad 6ver inflationen dn den ekonomiska tillvixten

(se vidare sidan 7 nedan).

Regeringens krispaket och reaktioner pa detta

1 "European Economy: Interim Forecast January 2009", European Commission
2| procent av bruttonationalprodukten, BNP
¥ KOM forutspér en minskning av den totala EU-ekonomin med 1,8% 2009



Som tidigare rapporterats antog regeringen i december ett krispaket pa totalt 800 mio
EUR, vilket dr 2,13% av BNP. Kirnan i paketet dr stod till féretag, som maste korta
arbetsveckan p.g.a. bristande efterfrigan i samarbete med facket, genom att
subventionera alla sociala avgifter och en del av 16nerna (total kostnad 230 mio EUR).
Atgirden kommer att vara i kraft sex manader med méjlighet till ett ars forlingning.
Foretag kan enbart komma 1 dtnjutande av atgiarden om man ej avskedar personal och ¢j
utbetalar bonus till ledningen. Andra atgirder 4r harmonisering av skattesystemet fOr att
6ka likviditeten i foretagen (bl.a. skall 6verbetalning av skatt minska vilket sdgs frigora
kring 50 mio EUR for féretagen, som tidigare var tvungna att vinta linge pa
aterbetalning), skattelittnader f6r investeringar i sma foretag, kapitalinjektion fér den
statliga exportbanken, SID, for att kunna underlitta féretagens likviditet, mer kapital till
Sloveniens Foretagsfond, skapande av SI:s forsta riskkapitalfond med 35 mio EUR och
torsok att flytta 70 mio EUR 1 EU-pengar planerade for 2014 till 2009. Vidare finns en
hel rad sparatgirder, bl.a. minskade ministerloner. Regeringen riknar med att kunna ticka
en del av de 6kande kostnaderna med hégre inkomst fran punktskatter pa bla. tobak,
alkohol och bensin, men budgetunderskottet kommer att 6ka till nagonstans kring 3% av

BNP i ar, for att sedan sjunka under maastrichkriteriet igen.

Dagstidningen efer ansag att punktskatterna inte kommer att kunna inbringa de medel
som beh6vs, utan att regeringen maste ta itu med léner, pensioner och

hilsovardssystemet.

Vid diskussionen i parlamentet i mitten av januari 2009 sade det storsta
oppositionspartiet, Slovenska demokratiska partiet, SDS (vars partiledare ar forre
premidrminister Janez Jansa) att de amnade ldgga ner sina roster endr krispaketet inte var
optimalt men det var trots allt bittre dn ingenting. Facket organiserade en liten protest
framfor parlamentsbyggnaden for att framfora att paketet inte skyddar arbetarnas

levnadsstandard och ir 6ppet £6r missbruk.

Den slovenska handels- och industrikammaren, GZS, sade att paketet var otillrackligt
och att subventionen av en férkortad arbetsvecka endast kommer att gagna storre foretag

samt att staten e¢j kommer att kunna klara administrationen av atgirden enligt tidtabell.

Den storsta dagstidningen Delo har karaktiriserat regeringens krissvar som ”forvirrat”
och anser att om det inte blir en dndring sa kommer SI att tappa den férdel man haft av
att SI inte varit inblandad i de amerikanska bankernas kris. Subventionen av férkortad
arbetsvecka ansdg Delo vara en ”populistisk och ineffektiv atgird”. Subventionerna skulle
enbart limnats som lan till féretagen. Tidningen tror dven att det dr fafingt att hoppas att
bankerna skall borja lana ut igen pa bas av de statliga garantierna. Delo efterlyser dven det
’fiskala rad” som det talas om i 6verenskommelsen mellan koalitionspartierna, avsett att
hélla utgifter i den allminna sektorn under kontroll. Tidningen ansag att minskningen av

ministerlonerna var bra i sa matto att ledningen 1 manga statligt dgda fOretag sett sig



toranledda att f6lja efter, samtidigt som man oroade sig for att staten inte skulle kunna

betala tillrickligt f6r att behalla sina bédsta medarbetare.

Situationen i finansvirlden

I slutet av 2008 hade slovenska banker nira nog slutat att lana ut kapital. I stort sett var
en enda accepterade lintagaren staten. Den statsagda utvecklings- och exportbanken SID
gjorde en obligationsemission i december pa 500 mio EUR, vilket hitills inte haft sa stor

framgang internationellt.

Vid senaste ekofinmdotet, 20 januari 2009, sade finansminister Franc Krizanic att han
forvintade sig att bankernas utlining nu skulle komma igang med de statliga garantierna i
ryggen. Vidare var han optimistisk och sade att han inte trodde pa en férdjupad kris utan
att ’a turnaround will happen in the second half of the year”. Niringslivsminister
Lahovnik angav att man i februari planerade att 6ka de statliga lanegarantierna till 80%

och linesumman till 1,5 mio EUR.

Affirstidningen Finance (igd av Bonniergruppen) skrev den 21 januari 2009 att SI inte
beh6vde oroa sig f6r bankrutt da statsfinanserna ar sunda och SI inférde euron 2007.
Dock riknar tidningen med att det blir en tuff tid i mars da foretagens egna medel da

bérjar ta slut samtidigt som regeringens atgarder dnnu inte fatt genomslag.

Ingen dterhimtning pa borsen - utveckling pa drsbas 2008 - 09:

10,000 %~

2.0m |
\ -

G.000 .

4000 NP

1 1 1 1 1 [ [ [ 1 1 1 1 1
01 T2 303 M0 2005 006 BO7T F0E 2500 2310 M1 312 Mol

Stimningen i ndringslivet

Foretagandet i SI 6kade visentligt under 2008 enligt Global Entrepreneurship Monitor®.
Det finns nu 125 000 foretagare i landet, vilket 4r en Skning med 20 000 fran 2007. Over
10% av befolkningen dgde eller startade ett nytt foretag 2007. Orsaker till féretagande
sades vara att man sett en mojlighet pa marknaden eller att man 6nskade mer oberoende
och personlig frihet. Ambassadens kommentar: Detta dr en intressant trend som, om den
haller i sig, kan paverka framtiden fér den slovenska ekonomin. Av tradition har
slovenen 1 gemen varit riskundvikande, vilket lett till ett foga dynamiskt niringsliv
dominerat av ett fatal storre enheter. Handelskammaren f6r hantverk och smaféretag,

OZS, har sagt att de vill se en flexiblare arbetstidslagstiftning, stabila kapitalfloden,

* http://www.gemconsortium.org/



skattesinkningar, osv. for att uppmuntra foretaganden. OZS vill ocksa svartlista foretag

och individer som inte betalar sina rikningar.

Den slovenska handels- och industrikammaren, GZS, ar oroade infor framtiden. De tvi
frimsta motorerna i ekonomin — exporten och inhemska investeringar — har stannat,
varfor chefen fo6r GZS inte alls riknar med nagon tillvaxt: ”We are approaching the
lowest point, and we don’t know when we will reach it and when a new rebound will
come”. Han ansdg att féretag bor anvanda 2009 f6r att identifiera sin kirnverksamhet
och omstrukturera men sade att lagstiftningen inte tillat foretag att gora detta snabbt och
effektivt. Det storsta problemet som GZS sett dr den knappa tillgangen pa kapital fran
bankerna. Tillsammans med Forbundet f6r fria slovenska fackféreningar, ZSSS, har GZS
uppmanat regeringen att satsa pa byggande av hus for att komma ur krisen. ZSSS och
GZS anser att detta skulle dels ge arbete, dels ge yngre personer méijlighet att fa egen
bostad.

Kooperativféreningen®, ZZS, férvintar sig dock endast en indirekt paverkan av krisen.
Chefen for ZZS forklarar detta med att mat maste man ha; ”Food is simply something
that needs to be put on the table”, till skillnad fran exempelvis bilar. Kooperativa banker
har heller inte fatt vidkidnnas ndgra storre férluster, da de undvikit ”any risky decisions
involving any strange kind of papers of foreign banks or systems”. Diremot édr det
problem med betalningar som ir sena, vilket gor att jordbrukarna far vinta pa betalning

fOr sina varot.

Ett svep bland de foretag som kortat sin arbetsvecka:

Acroni, staltillverkare medlem av fretagsgruppen SIJ

Prevent Global, tillverkare av bilsidten

Industriféretaget Hidria

TPV, tillverkare av reservdelar till bilar

Gorenje, vitvarutillverkare

Adria Mobil, en av Europas storsta husvagnstillverkare

Iskra Kondenzatorji, tillverkare av kapacitorer

- det kan noteras att SI som f0r sin storlek dr en stor underleverantor till bilindustrin i

bl.a. DE och FR givetvis far lida av den bristande dynamiken pa den marknaden.

Andra krisatgirder:
Skimargruppen i vilken skidtillverkaren Elan, yachtféretaget Elan Marine och
sporttillbeh6rsproducenten Elan Inventa ingér, har varslat 180 av sina 800 anstillda.

® Kort presentation: ZZS har 77 jordbruks- och skogskoperativ som medlemmar, vilket omfattar 16 888
medlemmar som har 2 960 anstallda. Total inkomst 2007 var 607 mio EUR och tillgangarna uppgick
till 200 mio EUR



Glasogontillverkaren Carrera Optyl med 1 400 anstillda har varslat 303 personer.
Kladtillverkaren Beti Moda har varslat halva personalen pa 100 anstillda.

De slovenska jarnvigarna forlorade 6ver 8 mio EUR pa passagerartrafiken och mer dn 10
mio EUR pa godstrafiken under 2008. Trots dessa betalades sedvanlig julbonus ut.
Transportminister Patrick Vlaci¢ har sagt att han tappat fértroendet f6r ledningen och
imnade vidta dtgirder. Ambassadens kommentar: Jarnvigspersonal utgjorde en viljarbas
for den tidigare regeringen varfor jarnvigen undkom modernisering och anpassning av
den stora overtaligheten. Det blir nu intressant att se om transportministern tar itu med

fragan.

A andra sidan:

Det stora likemedelsbolaget Krka® hade ett mycket bra 4r 2008 med en nettovinst pa 160
mio EUR, vilket representerade en uppgang med 27%. Omsittningen steg med 20% till
826 mio EUR. Ledningen hoppas kunna fortsitta utvecklingen uppat under 2009 och

riknar med en tillvixt pa 12% och en vinst liknande 2008 érs.

SI:s storsta fjaderfaproducent Perutnina Ptuj sade sig inte kinna av krisen och meddelade
att 2008 varit ett mycket bra ar med 230 mio EUR i inkomster, vilket var 22% mer dn
2007. Planen for 2009 ér fortsatt tillvixt: man siktar pa 264 mio EUR i omsittning med
nettovinst pa 10 mio EUR. Dock avser man att minska sina investeringar frain 27 mio
EUR 2008 till hilften.

Skotillverkaren Peko, siager sig vara “largely unaffected” av krisen, vilket skulle bero pa
att man saljer skorna i sina egna affirer. VD sade dock att det blivit svarare att fa lan,
men att de hade goda bankrelationer sedan tidigare kriser i féretaget. Hon talade om att
det var bittre att investera sig ur krisen vilket Peko avser att gora genom att renovera
torsiljningsstillena och utbilda personalen. VD trodde t.o.m. att det skulle vara méjligt
att nyanstilla. Regeringens dtgirdspaket som subventionerar en minskning av arbetstiden,
fanns hon mindre tillfredsstallande och hade hellre sett skattesainkningar,

investeringshjilp och minskade avgifter.

Enligt Economic Freedom Index’ ligger SI nu pa 68:¢ plats av 179 undersékta linder
globalt. Det som haller SI tillbaka enligt indexet dr stelheten i arbetsmarknaden, storleken
av statlig inblandning 1 niringslivet, for langsam privatiseringstakt, hdga kostnader
férutom lonedito och skattesystemet. Den lilla forbittring som kunde noteras sedan forra
aret beror pa forbattringar 1 affirsfrihet, fastighetsritt och frihet fran korruption. I ett
EU-perspektiv sa ser det inte sa bra ut for SI: man 4r endast pa 24:e plats fore I'T, EL
och PL. men efter RU och BG.

® Med dotterbolag i Sverige; Krka Sverige AB, Stockholm
" http://www.heritage.org/Index/



For forsta gangen har ett slovenskt foretag kommit in pa listan 6ver virldens 250 storsta
detaljhandelsbolag®. SL:s storsta foretag, livsmedelskedjan Mercator, aterfinns pa 230e
platsen i revisionsfirman Deloittes ”2009 Global Powers of Retailing”. Mercator finns
ocksa med pad listan av de firmor som vixt snabbast under perioden 2002 — 2007.

Mercator kom pa 35:e plats med en snittillvixt pa 21,1%.

Stimningen i samhillet

Den senaste Eurobarometern’ visar att slovenen i gemen fortfarande dr mer optimistisk
an sina europeiska medminniskor (siffran for EU-snittet inom parentes): visst har antalet
som dr n6jda med sina liv gatt ner med fyra procent men 85% ir fortfarande nojda
(76%). Lite mer dn halften, 52%, anser att SI:s ekonomiska situation dr god (29%).
Slovenen anser att den europeiska ekonomin blivit simre; 21% farre tycker den dr god
men fortfarande ser 55% den som bra (33%). Aven vad det giller den globala ekonomin

ar slovenen mer uppat: 61% ser den som dalig mot 71% i hela EU. Lite fler siffror:

N6jd med sin ekonomiska situation dr 62%
N6jd med sin anstillning ar 63%
Missnojda med levnadskostnader ar 34%o

Problem i samhallet ar:

Inflation enligt 57%
Ekonomisk tillvaxt enligt 29%
Pensioner™ enligt 22%

Nista ar [2009] kommer:

Mitt liv att bli simre enligt 25%
SIi:s ekonomi att bli simre enligt 46%
Arbetsmarknaden bli tuffare enligt 44%
Mitt hushalls ekonomi bli simre enligt 32%

Intressant nog har andelen slovener som anser att EU-medlemskapet dr bra stigit med sju
procent till 59% - nir det blaser dr det bra att vara manga. 71% anser att SI vunnit pa att
vara medlem och ungefir 2/3 tycker att euron 6kat SI:s ekonomiska stabilitet — 90%
stodjer euron. En 6vervaldigande majoritet stodjer ocksa en gemensam utrikespolitik —
79%- och en gemensam forsvars- och sikerhetspolitik, 86%. Stédet £6r utvidgning har
fallit nagot, men fortfarande dr 70% for (449%).

Annat av intresse
Det starkaste varumirket i SI blev for fjiarde aret i £6ljd kaffet ”Barcaffe”, foljt av
chokladen ”Milka”"" och pastan Barilla. Direfter foljde i tur och ordning tandkrimen

8 P4 listan representeras SE av: plats 32 IKEA, 64 Coop Norden, 71, ICA AB, 75 H&M, 170 Apoteket
AB och 242 Axfood AB

® Undersbkningen gjordes under 7 oktober — 4 november 2008

19 Ambassaden antar dock att slovenen vill se hdgre pensioner, och inte avser det problem med véxande
pensionsuthetalningar som drabbar staten fullt ut om 10 — 15 ar



Aquafresh, tuggummit Orbit, direfter kom tre slovenska varumirken; 6let Lasko,
mjolken Alpsko och Paloma toalettpapper. Toalettpappret var det enda slovenska

varumarket som var bland de tio mest kinda pa Vistra Balkan.

Uppgangen i priserna pa vaningar i Ljubljana hejdades nagot till 3,4% totalt sett 2008, da
andra halviret fick vidkdnnas en minskning. Runt Ljubljana steg priserna totalt 10%
2008, men dven dar sjonk priserna under slutet av 2008. Hyrorna i Ljubljana steg med
11,8% totalt under 2008 — dir stod andra halvaret f6r en hojning med 8%.
Ligenhetskoparna agerar avvaktande, bade da man forvintar sig ldgre priser och pa

grund av svarigheten att fi lan.

Hoga 16ner och bonus till féretagsledare, ofta i statliga bolag, har givit upphov till mycket
diskussion. Den avgiende styrelseordférande i SI:s storsta bank, NLB, sdgs skall fa en
bonus pa 1 mio EUR, vilket bankfacket raskt riknade ut betyder 134 arsloner f6r den
ligst avlonade bankanstillde. Dagstidningen Delo skrev att da regeringen enbart kan
utfirda rekommendationer for att fa bukt med styrelsearvoden, bonus, etc. si ar det inte
sikert att vi far se en minskning. Den tidigare niringslivsministern Andrej Vizjak sade att
det var den tidigare regeringen, Anton Rop premidrminister 2002 — 04, som var ansvarig
for denna jittebonus. Parlamentsledaméterna har frivilligt sdnkt sin 16n med 200 EUR
brutto for att visa sin solidaritet med medborgarna. Samtidigt har dock reportage kring
den mycket subventionerade matsalen i parlamentet cirkulerat - dir t.ex. en kaffe kostar
kring 30 cent att jimfora med 1.30 EUR ute pd stan — vilket fatt malgruppen att tvivla pa

den goda viljan.

skfokokskokokskokokkok

Till sist, premidrminister Pahor férséker tanka den hungriga statsbudgeten med sma
skattedunkar:

Torstig

KARIKATURA MARKO KOCEVAR Dalo 23 januar 2009



