Sid. 1(7)

SVERIGES

>

MBASSAD 2008-04-14

Brasilia

Ekonomisk rapport for Brasilien

Sammanfattning

Hoga ravarupriser och en dkande efterfragan pa brasilianska produkter inom bioenergi och
Jordbruksomradet har under de senaste dren gynnat den brasilianska ekonomin. Under den
nuvarande regeringens snart sex dr vid makten har dollarkursen fallit med 55 %o i relation
till den brasilianska realen (BRL). I april 2008 registrerades toppnoteringar pa under
1,70 BRL per USD. Det som talar for en fortsatt tillvixt i landet dr den politiska och
makroekonomiska stabiliteten, en vaxande medelklass och darmed vixande inhemsk
efterfragan och konsumtion, god tillgang till kapital for investeringar trots hog inbhemsk
lanerdnta samt en allt mer konkurrenskraftig inhemsk industri. Samtidigt brottas landet
meed en daligt fungerande infrastruktur, en rigid arbetsmarknadslagstifining, korruption
samt byrakratiskt krangel exempelvis nar det giller att starta och ligga ner foretag i landet.
Effekter av subprime-krisen har visserligen kunnat noteras pa den brasilianska
finansmarknaden men de har dnnu inte varit sa stora. Detta beror framfor allt pa att
Brasiliens exiponering mot den amerikanska exportmarknaden dr mindre dn for nagra dr
sedan. De framsta utmaningarna framiver for den brasilianska ekonomin kommer vara att
halla inflationen i schack — utan att hija rintorna fran en redan nu hig nivd, samt att

uppratthalla en god handelsbalans, den starka valutan till trots.

Generell ekonomisk utveckling under 2007 och bérjan av 2008
Brasiliens BNP steg under 2007 med 5,4 %, vilket var mer dn férvantat och
den hogsta 6kningen sedan ar 2004. Under president Lulas tid vid makten har
tillvaxten legat pa i snitt knappt 4 %. BNP per capita 6kade under 2007 med
4% il 13 515 BRL, motsvarande cirka 51 300 SEK. Till skillnad fran tidigare
ar d4 utrikeshandeln varit den dominerande faktorn i den brasilianska
ekonomiska tillvaxten, férklaras en allt storre del av stigande inhemsk kon-
sumtion och investeringar. Dessa 6kade under 2007 med 6,5 % respektive
13,4 %, till stor del pa grund av férenklade lineregler som forbattrade till-
gangen till kapital.



Den brasilianska offentliga sektorn karakteriseras fortsatt av relativt hga
utgifter 1 forhallande till landets BNP samtidigt som landet riknas bland de
samre 1 Latinamerika nér det giller effektiviteten i den offentliga sektorn.
Under 4r 2007 steg de offentliga utgifterna med drygt 7 % av BNP. Okningen
forklarades 1 stor utstrickning med stigande pensionsutbetalningar och en
reformering av pensionssystemet dr en av de prioriterade atgirderna for att
forbittra den brasilianska ekonomin. Ar 2007 uppgick det statliga budget-
underskottet till 2,1 %. Den blomstrande ekonomin samt flera stora nya
transfereringsprogram (Fome Zero, Bolsa Familia) har lett till hogre skatte-
intdkter och ett preliminart budgetoverskott under de férsta manaderna 2008.
Kommande 6kningar av de statliga utgifterna under dret och varningar om
nagot minskade skatteintikter har dock lett till att ekonomer nu spar ett
6kande budgetunderskott under 2008.

Under 2007 registrerades den ldgsta arbetsloshetsnivan nagonsin i Brasilien
med ett genomsnitt pa 9,3 %. Det relativt komplicerade anstallningsregelver-
ket ar dock fortfarande en forsvirande faktor f6r méanga vixande brasilianska
féretag. Det dr dyrt, komplicerat och ekonomiskt riskabelt att anstélla. Det
handlar bl.a. om detaljerade kvoteringssystem och sociala ataganden som liggs
fast i lagstiftningen. Detta ar en del av forklaringen till varfér endast fyra av
tio brasilianare har en formell fast anstillning samt till att den informella
sektorn i landet dr mycket stor. Férutsittningarna fOr att starta nya internatio-
nella foretag i Brasilien har dock blivit mycket battre under de senaste 10 dren

och reglerna kring startkapital, antal lokalanstallda etc. har férenklats.

Minimilénen hojdes den 1 mars 2008 till 415 BRL per manad. Héjningen
motsvarar 8,53 % — en dubbleringen av héjningen féregiende ar. Minimi-
l6nen motsvarar nu cirka 1600 SEK, vilket ar en kraftig 6kning sedan 1994, da
den lag pa 65 BRL per manad (235 SEK). Enligt statlig statistik tjanar mer dn

var fjirde brasiliansk arbetstagare minimilon eller lagre.

Den goda ekonomiska utvecklingen i Brasilien under de senaste dren har gjort
det mojligt £6r Brasilien att betala tillbaka sin skuld till IMF 1 fortid (i relation
till tidigare upprittad aterbetalningsplan). Den brasilianska statsskulden har
under de senaste aren minskat 1 forhallande till landets BNP och uppgir i
nuldget till 43 % av BNP. Detta kan dock fortfarande sidgas vara relativt hdgt
men delvis kompenseras av en relativt stor valutareserv pa 195 miljarder USD.
Delstaterna har stor sjilvstindighet och har 1 vissa fall upprattat egna lineavtal

med exempelvis Virldsbanken f6r sirskilda projekt.
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Rantelaget och aktiehandeln

Bade den brasilianska realrintan och styrrantan ar fortsatt hdga. Fran en niva
pa 13 % under 2007, har de sinkts ndgot och ligger i maj 2008 pa 11,75 %.
Enligt centralbankschefen Henrique Meirelles tyder den stabila tillvixten
under de senaste dren, i kombination med att inflationen hallit sig nira
centralbankens malsittning om max 4,5 % per ar (inflationen uppgick ar 2007
till 4,6 % enligt statliga killor), pa en framgangsrik penningpolitik. Under den
senaste manaden har det dock forekommit spekulationer om en héjning av

rintan igen p.g.a. det 6kade trycket mot inflationen.

Den brasilianska boérsen Bovespa 1 Sio Paulo har stirkts kraftigt under de
senaste aren. Under fjolaret var uppgangen hela 45 % och 64 nya foretag
bérsintroducerades. Nyemissioner inbringade 1 fjol 55,5 miljarder BRL,
motsvarande 195 miljarder kronor. Experter menar att marknaden borjar ta
form och mogna, men manga brasilianare ir fortfarande skeptiska mot
aktichandel efter de oroligheter och kraftiga nedgiangar som praglade 90-talet.
Brasilianare maste aven betala skatt pa reavinster och utdelningar (15 %),
medan dessa ir skattefria for utlinningar. Overvakningen av bérsen anses
generellt vara god och skots av finansinspektionen, CVM. En rad atgirder for
att 0ka kontrollen och minska risken for t.ex. insideaffarer har vidtagits. Sedan
2000 anvinds dven ett kvalitetssystem kallat Novo Mercado med syfte att
aterskapa ett fortroende for borsen. En kvalitetsstimpel kan erhallas av
foretag som lever upp till vissa krav pa information, transparens och bolags-
styrning och har hittills erhallits av 92 av 400 borsnoterade féretag.

Den stora fragan nu ir om den positiva utvecklingen kommer att besta.
Inledningen av innevarande ar har varit nigot skakig, men de samlade p/e-
talen pa Bovespa ir fortfarande avsevirt ligre dn i de andra BRIC-linderna
Kina och Indien och pa samma niva som i1 Ryssland. Ravarupriserna och den
utstrickning som brasilianska banker exponerat sig f6r amerikanska subprime-
lan kommer att vara avgorande for borsutvecklingen framover. Det finns i
dagslaget manga internationella investerare med stora kapital placerade 1
brasilianska foretag. Skulle det bli skakigt pa borsen och de internationella

investerarna borjar limna, kan framgangen pa Bovespa undermineras.



Utvecklingen i de viktigaste sektorerna

Jordbrukssektorn var den del av den brasilianska ekonomin som vaxte mest
under 2007, totalt med 5,3 %. Aven industrisektorn vixte med nira 5 %.
Inom detta omride var tillvixten storst inom energi- och bygg/anliggnings-
branscherna som vixte. Tillvixten i dessa branscher kan till viss del forklaras
med de stora satsningar som nu gors inom ramen for tillvixtprogrammet
PAC - Programa de Aceleragio do Crescimento. Detta program innehaller satsningar
om flera hundra miljarder BRL under perioden 2007-2010 (endast inom
infrastruktur planeras investeringar pa 6ver 500 miljarder BRL), fraimst for att
stirka landets energisektor och infrastruktur. I programmet ingar bland annat
flera stora vattenkraftsprojekt i Amazonasomradet och upprustning av det
brasilianska vignatet. Programmet har haft en trog start och kritiserats 1
brasiliansk media som ett f6rs6k av Lula att "kopa’” roster till sitt parti PT
infér kommunalvalen hosten 2008. Under borjan av innevarande éar har
regeringen satsat stort pa att presentera programmet som en férutsittning for
att fortsitta landets positiva ekonomiska utveckling och de flesta oberoende
bedomare skriver under pa det skriandet behovet av investeringar i

infrastruktur, hilsa och utbildning.

Aven den brasilianska tillverkningsindustrin har mognat under de senaste aren
och de utlindska investeringarna inom detta omrade har 6kat. Under 2007

Oppnade flera brasilianska foretag inom bilindustrin egna fabriker i Kina.

Handel

EU ir fortsatt Brasiliens viktigaste handelspartner, f6ljt av USA. Handels-
volymen med EU 6kade med 30 % under 2007 och uppgick till 40 miljarder
USD, vilket motsvarade cirka en fjirdedel av den totala utrikeshandeln. EU ar
ocksa den storsta investeraren i Brasilien. Sveriges investeringar i Brasilien
mellan 2001 till september 2005 uppgar till 0,5 % av de totala investeringarna.
Brasilien har under de senaste dren 1 6kad utstrickning vant sig till
icketraditionella marknader i Kina, Osteuropa, Afrika och Mellanéstern. Man
har dven sokt 6ka handeln med andra Latinamerikanska linder, frimst genom
medlemskapet 1 Mercosul. Brasiliens viktigaste importnationer ar 2006 var
USA, Tyskland och Kina, varav importen fran Kina var den som vixte mest
under detta ar. Antalet brasilianska exportforetag har 6kat med omkring 20 %
sedan ar 2000 och landets utrikeshandel har férutsittningar att expandera
ytterligare under kommande ar, bade inom jordbruks-, energi- och
industriomradet. Regeringen bedriver en exportinriktad politik framférallt
pédriven av den mycket starka inhemska jordbruksindustrin/

jordbruksproducenterna och ser bland annat mycket positivt pa det
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diskuterade handelsavtalet mellan EU och Mercosul. Féretridare f6r den
brasilianska industrin ligger nu pa regeringen for att avsluta de pagiaende
internationella handelsftérhandlingarna och utrikesminister Celso Amorim
menade dven, enligt brasiliansk media 1 borjan av april, att man under andra
halvan av innevarande ir kommer att 6ka takten i arbetet med att f6ra i hamn
ett samarbets- och handelsavtal mellan EU-Mercosur. Hégst prioriterat dr
emellertid ett avancemang i WTO-férhandlingarna och ett avslutande av
Doha-rundan. President Lula dr dock fortsatt skeptisk till ett brasilianskt
medlemskap i frihandelsorganisationen ALCA.

Brasiliens handelspolitik ér tudelad — man ser behovet och det brasilianska
nationella intresset av frihandel inom jordbrukssektorn och andra omraden
dir den brasilianska exportindustrin ér stark eller kan férvintas vixa. Sam-
tidigt kan linjen inom andra sektorer som skulle kunna beskrivas som ekono-
misk nationalism, dir produktion 1 Brasilien prioriteras framfor frihandel.
Handeln f6rsvaras av ett icketransparent tull- och avgiftssystem.
Tullavgifterna for firdiga varor dr fortsatt hogre dn for ramaterial / halv-
fabrikat och skyddstullar f6r utsatt inhemsk industri som textil-, lider- och
skoindustri har hojts under senare ar. I praktiken kvarstar dirfér manga satt
att skydda den inhemska produktionsindustrin fran konkurrens utifran, trots

den relativa liberaliseringsprocess som pagatt sedan borjan av 1990-talet.

Handelsbalans

Exportens andel av BNP har sjunkit nagot sedan toppnoteringarna ar 2004
(da de uppgick till nira 15 %) och uppgick 2007 till 12,5 %. Trots att exporten
slog alla tidigare rekord och vixte med 17 % under ar foregaende ar, steg
importen under samma tid med hela 32 %. Efter att ha vuxit kontinuerligt
under de senaste tio aren, minskade darfor tillvixten i handelséverskottet
nagot under 2007 och resulterade i ett Gverskott pa drygt 40 miljarder USD,
jamfort med 46,5 miljarder USD aret innan. Tendensen att importen 6kar mer
an exporten tycks halla 1 sig och under det forsta kvartalet 2008 har den
brasilianska importen stigit med 55 % medan exporten stigit med endast 10 %
1 relation till samma period ar 2007. Fran det brasilianska ministeriet for
utrikeshandel férklarar man detta med tillfilliga exportminskningar av jirn,
soja och olja och man forvintar sig darfor att exporten ska aterhamta sig
under kommande manader. Hur den brasilianska valutan utvecklas gentemot

dollarn kommer att paverka handelsbalansen under innevarande ar.
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Okad sjalvforsorjning pé olja och gas

Brasilien har tidigare varit beroende av import av olja och gas fran frimst
Venezuela och Bolivia. Under hosten 2007 offentliggjorde oljebolaget
Petrobras att man funnit stora fyndigheter av naturgas och olja utanfér den
brasilianska kusten 1 narheten av Rio de Janeiro. Fyndet var det storsta i
virlden sedan ar 2000. Uppskattningsvis ror det sig om mellan 5 till 8
miljarder fat olja, vilket innebir ca 40 % av alla sedan tidigare kinda oljekillor
1 landet tillsammans. Dessutom hittades dnnu okdnda mangder naturgas.
Petrobras menar att denna nya kalla kan komma att gora Brasilien helt
sjalvtorsérjande pa olja i framtiden. Samtidigt kommer det att bli kostsamt att
borra upp oljan och gasen som ligger pa ett djup av mellan 5 till 7 km under
bade vatten, sand och salt. Samtidigt dr energiproduktionen i Brasilien till
storsta del vattenkraft (ca 85%) och det finns planer pa att bygga ut
produktionskapaciteten ytterligare pa detta omrade.

Investeringar och skattelaget

Den brasilianska investeringskvoten steg fran 16,5 till 17,6% under 2006, men
ar fortsatt lag. For att uppritthalla nuvarande ekonomiska tillvixt pa over 5%
utan att pressa upp inflationen, skulle landet dock behéva en investeringskvot
pa omkring 25% av BNP enligt Economist Intelligence Unit (E1U). For att behalla
den ekonomiska tillvixten och attrahera fler utlindska investerare ar en
reformering av skattesystemet visentligt, att man tillaiter en 6kad flexibilitet pa
arbetsmarknaden samt genomfor reformer inom pensionssystemet och
domstolsvisendet. I slutet av februari 2008 presenterade den brasilianska
regeringen ett forslag till skattereform i kongressen. Forslaget innebiér bland
annat en federal moms (VAT) som skulle ersitta fyra mervirdesskatter som
anvinds idag samt ensa nivan mellan delstaterna for att undvika skattekrig
mellan dem. En ny utformning av forsiljningsskatten (ICMS) féreslas ocksa.
Forslaget innehaller aven skatteaterbiring for att stimulera investeringar, samt
att vissa livsmedel som anses vara basvaror undantas frian skatter. Vidare
forvintas regeringen foresla sinkta inkomstskatter for landets medelklass samt

en siankt socialforsikringsskatt pa loner, fran dagens 20 till 14%.

Statens skatteinkomster har under de senaste aren 6kat bland annat genom
hardare betalningskontroll och inférandet av en temporir skatt pa finansiella
transaktioner pa 0,038 % (CPMF). Avgiften syftade till att tillféra halsoomra-

det mer resurser men under dess levnadstid har medel frin skatten aven



anvints inom en rad andra sektorer. Denna skatt avvecklades vid arsskiftet
2007/08 efter ett kraftigt och ovintat bakslag for regeringen i kongtessen.
Avskaffandet beraknas innebira ett skattebortfall pa ca 40 miljarder BRL per
ar (ca 140 miljarder kronor). I mitten av mars 2008 meddelade emellertid
finansministeriet att man kommer att skapa en ny skatt Imposto sobre Operagies
Financeiras (10F) pa 1,5% av finansiella transaktioner for utlindska
investeringar till fasta kurser, frimst i form av virdepapper utstillda av den

brasilianska regeringen.

De foreslagna skattereformerna skulle na en bra bit pa vig mot ett mer stabilt
och forutsagbart skattesystem pa lika villkor 1 hela landet. Den stora fragan ar
dock om det ar moijligt att fa kongressens stod for en sa genomgripande

reform under ett valar.

7(7)



